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Panama, 20 de septiembre de 2016

Sefiores
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES

Ciudad. -
Att:  Sr. Teddy Gonzélez

Re: Hecho de Importancia
CALIFICACIONES (RATINGS)

Estimados sefiores:

A partir de los grandes cambios que han afectado al sector financiero mundial, originados
por la crisis financiera de 2008, Istmo Compania de Reaseguros Inc. inicié un proceso de
reestructuracién y reorientacion de sus actividades de negocios, generando un nuevo plan
estratégico de desarrollo, que permitiera continuar el desarrollo de sus actividades en
cumplimento con los nuevos requerimientos de solvencia, gobierno corporativo, niveles de
capitalizacion y entorno regulatorio.

Nuestro plan de desarrollo mantiene su centro de desarrollo sobre la industria de
reaseguros y la creacion de una red de aseguradoras propias, que sirvan de medio de
captacion de negocios y canal de distribucion de las capacidades que podemos poner a
disposicion de nuestros mercados.

En ese contexto se iniciaron las operaciones de Aseguradora del Istmo, S.A. (ADISA)
Panama, Aseguradora del istmo en (ADISA) Costa Rica, y estamos en proceso de gestionar
operar aseguradoras bajo la marca “ADISA” en México, Perd, Chile y Colombia.

Este proceso contempla que el negocio “Core” de reaseguros sea suscrito desde una licencia
que no tenga ningun tipo de limitaciones frente a los nuevos estandares de seguridad,
solvencia y calificacién, por lo que Istmo Compafiia de Reaseguros logré la apertura del
Sindicato de Lloyd’s de Londres, Probitas 1492, iniciando operaciones el 12 de octubre de
2015.

Es asi que hemos dado inicio al proceso de reordenamiento de cartera y consecucién de
negocios de seguros directo, disminuyendo paulatinamente la generacion de ingresos
desde la licencia de Istmo Compafiia de Reaseguros Inc. Esto ha traido como consecuencia
la disfuncién de ingresos en la reaseguradora y aumento de ingresos en las aseguradoras y
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el Sindicato de Lloyd’s, asi como incrementado, de manera transitoria, los niveles de
apalancamiento de la reaseguradora, que es la entidad capitalizadora de todas las
operaciones de seguros y del sindicato.

Istmo Compafiia de Reaseguros, Inc. y sus subsidiarias han recibido una actualizacion
(disminucion) en sus calificaciones de riesgo:

Standard & Poor’s Calificacion de solidez financiera y de crédito de contraparte de
“BBB- negativa “, de una “BBB estable”

A.M. Best Calificaciéon de Fortaleza Financiera de “B++ (Buena), de una “A-
(Excelente)”

Calificacion Crediticia de Emisor de “bbb”, de una “a- “

Las acciones de las agencias calificadoras obedecen principalmente al efecto de un elevado
apalancamiento y un menor indice de cobertura de pasivos financieros.

El cambio de estrategia implementado por Istmo Re, captando el negocio Core de
“reaseguro” mayormente de la operacion Sindicato de Lloyd’s, Probitas 1492, y el desarrollo
de negocio Core por las aseguradoras.

Este proceso de transicién disminuye la final captacion de ingresos de Istmo Compafiia de
reaseguros e incrementa la utilizacidn de sus recursos liquidos. Por ende, la Compafiia viene
negociando la extensién de los vencimientos de deuda financiera y buscando la reduccion
del apalancamiento para un ordenado financiamiento de dicha transicién.
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